Subsecretaria
de Turismo

EAaenan DIVISION DE ESTUDIOS - SUBSECRETARIA DE TURISMO - BOLETIN INATUR N°1
Primer trimestre 2026

Indice Nacional de Actividad Turistica — Resultados del primer
trimestre de 2026

El indice Nacional de Actividad Turistica (INATUR) es el nuevo indicador trimestral de la Subsecretaria de
Turismo que mide la evolucién del volumen de la demanda turistica —los viajes de turismo interno y las
llegadas de turismo receptivo— mediante un indice de Laspeyres encadenado, con base 2018 = 100.

En su primera edicién, el INATUR muestra que el turismo en Chile se estabilizé en el primer trimestre de 2026,
tras dos afios de fuerte expansion. El indice alcanzé 170,0 puntos, con una variacién interanual de -0,66%. El
turismo interno registrd un leve crecimiento (subindice 177,3; +0,34%), mientras el receptivo retrocedio
(subindice 206,4; -4,32%), principalmente por la normalizacion del mercado argentino respecto del maximo
excepcional observado en 2025.

INATUR - 1T 2026 Variacion interanual Incidencia T. Interno Incidencia T. Receptivo
170,0 -0,66% +0,27 pp -0,94 pp
Base 2018 = 100 Var.i.a. en 1T 2025 (vs. 1T Subindice interno: +0,34% i.a. Subindice receptivo: -4,32% i.a.

2024): +10,52%

Nota: las variaciones y las incidencias aproximadas se calculan sobre la serie sin redondear (ver nota de la Tabla 1).

MENSAJE CENTRAL DEL TRIMESTRE

El leve crecimiento del turismo interno —en especial de los viajes cortos (+4,5%)— amortigua
parcialmente la caida del turismo receptivo. Esta ultima no es generalizada: excluida Argentina, el
subindice receptivo habria crecido +9,7%. El resultado del primer trimestre de 2026 confirma la
pérdida de dinamismo interanual observada desde el tercer trimestre de 2025, aunque la variacion del
indice se aproxima a cero.

Resumen ejecutivo

El INATUR cerrd el primer trimestre de 2026 en 170,0 puntos, apenas por debajo de los 171,1 puntos del
mismo trimestre de 2025. La variacidn interanual de —0,66% constituye el tercer registro negativo consecutivo
y confirma la pérdida de dinamismo iniciada en el tercer trimestre de 2025. La magnitud del retroceso, sin
embargo, es menor que la observada en los dos trimestres anteriores.
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Turismo interno. El subindice de turismo interno subié a 177,3 puntos (+0,34% i.a.), registrando un leve
crecimiento interanual y una incidencia aproximada de +0,27 pp sobre el indice general. Los viajes cortos
crecieron +4,5%, mientras los viajes largos retrocedieron -1,6%.

Turismo receptivo. El subindice receptivo cayé a 206,4 puntos (-4,32% i.a.), con una incidencia aproximada
de -0,94 pp sobre el INATUR. Las llegadas internacionales retrocedieron -18,8%; la caida neta se explica
principalmente por Argentina (-36,3%). Excluido ese mercado, el subindice receptivo habria crecido +9,7%.

Tabla 1 - Principales indicadores del INATUR — ultimos cinco trimestres

1T 2025 2T 2025 3T 2025 4T 2025 1T 2026

INATUR (nivel, 2018 = 100) 171,1 88,1 106,3 117,3 170,0
Variacion interanual (%) +10,52 +3,86 -1,76 -2,66 -0,66
Incidencia T. Interno (pp) +6,78 43,03 -2,23 -2,88 +0,27
Incidencia T. Receptivo (pp) +4,47 +0,81 +0,44 -0,15 -0,94

indice Turismo Interno (2018 =100) 176,7 88,6 106,0 111,8 177,3
Variacion interanual (%) +8,49 +3,79 -2,79 -3,61 +0,34
Var. viajes cortos (%) -5,4 -0,3 -0,2 +1,5 +4,5
Var. viajes largos (%) +17,8 +7,3 -4,8 -7,8 -1,6

indice Turismo Receptivo (2018 = 100) 215,7 123,3 154,2 198,3 206,4
Variacion interanual (%) +22,19 +4,02 +2,17 -0,74 -4,32
Var. llegadas Argentina (%) +113,3 +32,7 +22,7 -13,4 -36,3
Var. llegadas resto de mercados (%) +4,8 -2,4 -0,9 +0,9 +8,5

Fuente: Division de Estudios, Subsecretaria de Turismo (SUBTURISMO). indice de Laspeyres encadenado (2018 = 100). Se reportan nimeros indice y
variaciones. Las incidencias son aproximaciones calculadas como ponderacidn subsectorial del afio t-1 x variacién interanual del subindice; su suma
no coincide necesariamente con la variacion total debido al encadenamiento y al cambio de ponderaciones. Nota: las variaciones y las incidencias se
calculan sobre la serie sin redondear. Recalcular las variaciones a partir de los niveles publicados, redondeados a un decimal, puede generar
diferencias de hasta 0,06 puntos porcentuales en esta tabla.

Como leer el INATUR

El INATUR es un indice de volumen de demanda turistica expresado en niumeros indice (base 2018 =
100). Mide la evolucién de los viajes de turismo interno y de las llegadas de turismo receptivo. No es
una estimacion trimestral del PIB turistico (PIBTd) ni mide efectos indirectos o inducidos. El uso
conjunto del INATUR (sefal coyuntural de volumen, trimestral) y el PIBTd (valor agregado, anual)
permite una lectura econdmica coherente del sector. El indice no esta desestacionalizado: las
variaciones entre trimestres consecutivos no deben interpretarse como tasas de crecimiento; para el
analisis coyuntural se privilegian las comparaciones interanuales.

1. El pulso del INATUR: fin de la expansion acelerada

El nivel del INATUR en el primer trimestre de 2026 (170,0 puntos) se ubica marginalmente por debajo del
registrado un afio antes (171,1 puntos), configurando una variacién interanual de -0,66%. Es el tercer
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retroceso interanual consecutivo —tras las caidas de -1,76% y —2,66% del tercer y cuarto trimestre de 2025—
y el primer retroceso interanual observado en un primer trimestre desde 2021. La magnitud de la caida es
menor que la de los dos trimestres previos. Dado que el indice no esta desestacionalizado, la comparacién
relevante es con el mismo trimestre del afio anterior.

Grafico 1 - INATUR: nivel encadenado y variacién interanual
Barras: nivel del indice (base 2018 = 100). Linea y eje derecho: variacién interanual. 1T 2023-1T 2026.
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Fuente: Elaboracién propia, Division de Estudios (SUBTURISMO). indice de Laspeyres encadenado con ponderaciones moviles del afio anterior.

La descomposicion muestra cambios en la composicion de la variacion del indice. En 2024, el turismo receptivo
fue el principal impulsor en varios trimestres y alcanzé una incidencia aproximada de +7,84 pp en el tercer
trimestre; en ese mismo periodo, el aporte del turismo interno fue levemente negativo (-0,36 pp). En el tercer
trimestre de 2025 el interno pasé nuevamente a terreno negativo (2,23 pp), mientras el receptivo todavia
aporté +0,44 pp; en el cuarto trimestre ambos aportaron negativamente. En el primer trimestre de 2026, el
interno retornd a una incidencia positiva (+0,27 pp), mientras el receptivo aportd -0,94 pp.

Grafico 2 - Incidencia de cada subsector en la variacion del INATUR
Contribucién aproximada, en puntos porcentuales, del turismo interno y receptivo. Linea: variacidn interanual del INATUR. 1T 2024—
1T 2026.
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Fuente: Elaboracion propia (SUBTURISMO). Incidencia aproximada = ponderacién subsectorial del afio t-1 x variacidn interanual del subindice.
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2. Turismo interno: leve crecimiento apoyado en los viajes cortos

El turismo interno registré un leve crecimiento: el subindice subié a 177,3 puntos (+0,34% i.a.), con una
incidencia aproximada de +0,27 pp sobre el indice general. Los viajes cortos crecieron +4,5%, mientras los
viajes largos retrocedieron -1,6%. Como los viajes largos representaron el 57,6% de la ponderacion del
subindice en 2025, su caida limitd el crecimiento del turismo interno.

Graéfico 3 - indice de Turismo Interno: nivel y variacién interanual
Barras: subindice de turismo interno (base 2018 = 100). Linea y eje derecho: variacién interanual. 1T 2023—-1T 2026.
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Fuente: Elaboracién propia (SUBTURISMO) a partir de Big Data para el Turismo Interno. Ponderaciones por participacion en gasto imputado, afio 2025.

3. Turismo receptivo: retroceso explicado por el mercado argentino

El subindice receptivo cayd a 206,4 puntos (-4,32% i.a.), con una incidencia aproximada de -0,94 pp sobre el
INATUR. Las llegadas internacionales retrocedieron -18,8%. La caida neta se explica por Argentina, cuyas
llegadas disminuyeron -36,3%. Excluido ese mercado, el conjunto de los demas mercados aumentd sus
llegadas +8,5% y el subindice receptivo habria crecido +9,7%. De los otros 14 grupos de mercados, 13
registraron aumentos; Brasil fue el Unico adicional en terreno negativo (-6,1%).
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Grafico 4 - indice de Turismo Receptivo: nivel y variacién interanual
Barras: subindice de turismo receptivo (base 2018 = 100). Linea y eje derecho: variacion interanual. 1T 2023-1T 2026.
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Fuente: Elaboracion propia (SUBTURISMO) a partir de PDI/Policia Internacional y ponderaciones de divisas del Estudio de Turismo Receptivo (C2),
SERNATUR/SUBTURISMO.

Grafico 5 - Variacién interanual de llegadas por mercado emisor — 1T 2026
Variacion % respecto al primer trimestre de 2025, ordenada de mayor a menor. Rojo: mercados en caida.
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Fuente: PDI/Policia Internacional, procesamiento SUBTURISMO.
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LECTURA COMPLEMENTARIA - ¢{Qué habria pasado sin el efecto Argentina?

A modo de ejercicio de sensibilidad —no un indicador oficial alternativo— se recalcula el subindice
receptivo aislando a Argentina y renormalizando las ponderaciones sobre los 14 mercados restantes,
reconstruyendo el indice por el método completo de encadenamiento. El resultado invierte el signo
del receptivo y aclara la coyuntura:

¢ El subindice de turismo receptivo habria crecido +9,7% en vez de caer -4,3%.

e EIINATUR general, neutralizando el efecto argentino, habria marcado = +1,6% en lugar de -0,66%.

El INATUR como herramienta de inteligencia turistica

El INATUR entrega, por primera vez, una lectura trimestral y oportuna de la demanda turistica de Chile.
Permite identificar tempranamente cambios en el volumen del turismo interno y receptivo antes de disponer
de las cuentas anuales del sector, y asi apoyar la toma de decisiones publicas y privadas con evidencia
coyuntural. Junto al PIB Turistico Directo (PIBTd) y al proyecto de Big Data para el Turismo Interno, fortalece
el sistema de estadisticas e inteligencia turistica que la Subsecretaria de Turismo pone a disposicion del pais.
El INATUR se publicara trimestralmente.

NOTA METODOLOGICA

Concepto. indice trimestral de volumen de demanda turistica, construido como un Laspeyres
encadenado con ponderaciones maviles del afio anterior.

Base y encadenamiento. Ao base: promedio 2018 = 100. Las ponderaciones se actualizan cada afo
(afo t-1) y el encadenamiento sigue el método de traslape anual (annual overlap).

Fuentes. Turismo interno: Big Data para el Turismo Interno, SUBTURISMO; ponderaciones de gasto:
BCCh/SUBTURISMO. Turismo receptivo: PDI/Policia Internacional; ponderaciones de divisas: Estudio
de Turismo Receptivo (C2), SERNATUR/SUBTURISMO.

Limitaciones. (1) El INATUR no es una estimacion trimestral del PIBTd; refleja volumen, no valor
monetario. (2) El indice no esta desestacionalizado, por lo que las variaciones entre trimestres
consecutivos no deben interpretarse como tasas de crecimiento; se privilegian las comparaciones
interanuales. (3) Los resultados de 2020-2021 deben leerse con cautela por las disrupciones de
movilidad y el cierre de fronteras. (4) Las ponderaciones de 2025 son provisionales y se revisaran con
fuentes definitivas. (5) Los mercados “Otros” agrupan paises no desagregados individualmente y sus
ponderaciones son residuales. (6) Las variaciones e incidencias se calculan sobre la serie sin redondear;
los niveles se publican con un decimal, por lo que las tasas recalculadas a partir de esas cifras pueden
diferir hasta 0,06 puntos porcentuales en la Tabla 1.

Division de Estudios - Subsecretaria de Turismo (SUBTURISMO) - Gobierno de Chile



